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Jahresbericht
des Verwaltungsrates an die Generalversammlung der Aktionare
am 7. Juni 2007

1. Ergebnis des Jahres 2006

Allgemeines

Die US-Dollar Zinssatze sind anfangs 2006 weiter gestiegen und blieben dann flr
den Rest des Jahres stabil auf 5.25%. Die Zinssatze fur Euro und Schweizer Franken
zeigten durch das ganze Jahr hindurch eine Aufwartstendenz. Die Differenz zwischen
dem US-Dollar und den Euro / Schweizer Franken Zinssatzen verringerte sich
wahrend 2006, was zu einer Entwertung des US-Dollars gegeniber diesen beiden
Wahrungen wéhrend 2006 fuhrte.

Die nominellen Olpreise blieben wahrend des ganzen Jahres auf hohem Niveau
volatil und bewegten sich von US$ 65 pro Fass am Jahresanfang bis ca. US$ 70 pro
Fass ende 2006 mit einem Rekordhoch von US$ 80 pro Fass im dritten Quartal 2006.

Russland

In Russland hat der Binnenmarkt weiterhin eine rasante Zuwachsrate verzeichnet.
2006 betrug das Wachstum des Bruttoinlandprodukt 6.7% (2005: 6.4%) und der
Industrieproduktion 4.3% in 2006 (2005: 4.0%). Die Inflation verringerte sich im
Jahresvergleich marginal von 10.9% auf etwa 9.0%.

Die andauernd hohen Erdélpreise trugen nachhaltig zu einem hohen russischen
Handels- und Leistungsbilanz-Uberschuss von US$ 79.9 Milliarden (fur die ersten 9
Monate bis September 2006) bei, verglichen mit US$ 86.6 Milliarden im ganzen Jahr
2005. Die Internationalen Reserven der Russischen Foderation stiegen im Jahr 2006
von US$ 182.2 Milliarden auf US$ 272.5 Milliarden (per ende September 2006), was
ein neuer Rekord bedeutet.

Das staatliche Rating Russlands wurde zuletzt ende September 2006 von Standard &
Poor’s um eine Stufe auf BBB bis BBB+ erhoht.

OAO LUKOIL

OAO LUKOIL, die letztendliche Muttergesellschaft der Bank, ist der zweitgrosste
borsenkotierte  Olkonzern der Welt, gemessen an den nachgewiesenen
Kohlenwasserstoff-Reserven. Die Gesellschaft besitzt rund 1.3% der globalen
Olreserven und 2.1% der weltweiten Olproduktion. LUKOIL beherrscht den
russischen Energiesektor mit 18.0% der totalen russischen Erdélproduktion und
18.3% des gesamten Raffinierungsvolumens.

Im Jahre 2006 hat die LUKOIL die Kohlenwasser-Produktion auf 783 Millionen Fass
(+12.3%) und erreichte damit einen Jahresumsatz von US$ 67.7 Milliarden (+21.4%)
und wies einen Nettogewinn von US$ 7.5 Milliarden aus (+16.2%). LUKOIL's
Aktivitdten in Uber 25 Landern umfassen Sondierungen, Bohrungen, Produktion,
Raffinierung, Transport, Marketing und Verteilung von Roh6l, Erdgas und
Raffinerieprodukten inkl. Petrochemikalien.



Dank seiner Grosse geniesst LUKOIL bedeutende Vorteile im Geringhalten der
Kosten. Die Gesellschaft verfiigt Gber mehr nachgelagerte operative Téatigkeitsfelder
(downstream operations) als alle anderen inlandischen Konkurrenten, sowohl in
Bezug auf Tiefe und Vielschichtigkeit der Raffinierung als auch in Bezug auf
internationale Vermarktung und Verkauflichkeit der erzeugten Produkte.

LUKOIL entwickelt sich durch den Ausbau der Gasproduktion von einer viel tieferen
Basis aus viel schneller von einer Olgesellschaft zu einem globalen
Energieunternehmen als durch die Olproduktion. 2006 betrug die Olproduktion 95.2
Millionen Tonnen, was einer Steigerung von 5.6% gegeniber 2005 entspricht. In
2006 betrug die Gasproduktion 13.6 Millionen Kubikmeter, was einer Zunahme von
141.6% gegeniber von 2005 entspricht. Es ist geplant, dass die Gasproduktion tber
die nachsten Jahre weiterhin viel schneller wachst als die Olproduktion.

Innerhalb Russlands befinden sich die meisten Sondierungen und Férdergebiete in
Westsibirien. LUKOIL fuihrt auch internationale Sondierungs- und Forderprojekte in
Azerbaijan, Kazakhstan, Uzbekistan, Nahost, Kolumbien so wie in Nord- und
Westafrika durch. Ende 2006 betrugen LUKOIL's nachgewiesene Reserven 20,360
Millionen Fass, eine kleine Zunahme von 0.1% gegeniber den nachgewiesenen
Reserven von 20,330 Millionen Fass ende 2005.

LUKOIL verflgt Gber bedeutende Raffineriekapazitaten in Russland und Europa und
Uber ein Verkaufsnetz in 17 Landern (Russland, GUS Staaten, Osteuropa und USA).
Zur Zeit besitzt LUKOIL 200 Tanklager und 5,793 Tankstellen, und dieses Netz wird
standig erweitert.

Die strategische Allianz mit ConocoPhillips wurde urspringlich im September 2004
eingegangen. Unterdessen hat die ConocoPhillips ihren Aktienanteil an LUKOIL
erhdht und hat im Dezember 2006 den maximal vereinbarten Anteil von 20% erreicht.
Ebenfalls im Dezember 2006 ist die LUKOIL ein Abkommen eingegangen, gemass
welchem die LUKOIL 376 Tankstellen in sechs europaischen Landern von
ConocoPhillips kauft. Man erwartet, dass dieses Abkommen im zweiten Quartal 2007
abgeschlossen wird.

Die LUKOIL Aktien werden an der MICEX, Moskau, gehandelt, wie auch in der Form
von ADR'’s weltweit in den Hauptfinanzzentren. Der Preis der LUKOIL Aktien stieg um
etwa 48% an von ca. US$ 60 anfangs 2006 bis auf ungefahr US$ 88 ende 2006. Der
grosse Anstieg spiegelt den relativ hohen Olpreis allgemein und die ausgezeichnete
Leistung von LUKOIL im 2006 wider.

Im Laufe des Jahres 2006 vergaben die Rating Agenturen Fitch und Moody’s LUKOIL
betreffend Kreditwirdigkeit ein Rating ,Investmentgrad”. Dies ist eine der gréssten
Errungenschaften und wird es LUKOIL erlauben, die Kosten fur Kredite zur
Finanzierung laufender grosser Infrastrukturprojekte zu senken.

Die Bank

Die SLB Commercial Bank befindet sich in Zirich und betreibt eine Reprasentanz in
Moskau. Die Bank ist als interne Bank von LUKOIL tétig und bietet Dienstleistungen
in den Bereichen internationaler Zahlungsverkehr, Kredite, Handelsfinanzierungen,
Dokumentargeschéft, Cash Management und definierte Tresorerie Produkte flr
LUKOIL Tochtergesellschaften ausserhalb Russlands an.



Die Bank hat wahrend 2006 ihre Geschaftstatigkeit mit der LUKOIL Gruppe weiter
vertieft. Daraus resultierte ein Rekordgewinn von TCHF 3,218 (2005: TCHF 1,641).
Hauptsachlich hat hierzu das Zinseinkommen beigetragen, das sich um 36% auf
TCHF 10,472 erhohte (2005: TCHF 7,703). Der substantielle Anstieg des
Zinseinkommens war das Resultat des Kreditbestandes, der durch das ganze Jahr
hindurch relativ hoch und stabil blieb, obwohl er gegen das Jahresende leicht auf
CHF 82.8 Millionen gefallen ist (2005: CHF 93.1 Millionen), und eines hdheren
Volumens an Geschaften der Tresorerie, das durch glnstige Zinskonditionen
entstanden ist. Der Zinsertrag auf Finanzanlagen stieg ebenfalls um bedeutende
TCHF 942 durch die Anlage in Obligationen, welche von TCHF 5,273 in 2005 auf
TCHF 19,516 in 2006 erhéht wurde.

Der Bruttoertrag stieg im Rechnungsjahr um 22% von TCHF 10,532 in 2005 auf
TCHF 12,901 in 2006. Die Erhohung des Zinsertrages hat mehr als nur den
Rickgang im  Kommissionsertrag, welcher durch die Erhéhung des
Kommissionsaufwandes verursacht durch erhdhte Bereitstellungskommissions-
zahlungen auf dem durchschnittlich erhéhten Kreditvolumen, wett gemacht. Der
Erfolg auf Handelsgeschéften verblieb auf dem relativ hohen Niveau und trug
ebenfalls zum guten Gesamtresultat 2006 bei, obwohl der Ertrag um 9% auf TCHF
1,697 zuriickging (2005: TCHF 1,893).

Die Betriebskosten stiegen leicht um 10% von TCHF 7,842 auf TCHF 8,629.

Als Resultat der obigen Entwicklung ergibt sich eine Verbesserung der
Kosteneffizienz, gemessen am Aufwand zum Ertrag, von 66.9% (2005: 74.5%).

Die Bilanzsumme ende 2006 betrug CHF 264 Millionen (2005: CHF 286 Millionen),
eine Abnahme um 8% im Vergleich zum Vorjahr. Das Nettokapital der Bank betrug
am Jahresende CHF 89.9 Millionen, was 34% der Bilanzsumme entspricht und eine
starke Kapitalbasis widerspiegelt.

Wahrend des Jahres hat die Bank die Option den Mietvertrag fur die Buroraume um 5
Jahre bis Juni 2012 zu verlangern ausgelbt. Zusatzlich wurden einige kleine IT
Investitionen vorgenommen, um sicherzustellen, dass die IT-Anlagen auf dem
neusten Stand sind. Die Bank verfugt Gber die geeignete IT Plattform und ist fur die
Zukunft gerustet.

2. Aktionare
Es hat Uber die vergangenen Jahre kein Aktionarswechsel stattgefunden. Die
LUKOIL Gruppe ist der Hauptaktiondr und hélt 97.36% des Aktienkapitals der Bank

und die Ubrigen Aktien werden durch die Bank fiur Aussenwirtschaft der UDSSR,
Moskau gehalten.

3. Bericht Gber Beteiligungen

Die Bank besitzt keine Aktien und hélt auch keine Beteiligungen.



4. Ausblick

Verwaltungsrat und Geschéftsleitung sind mit dem Ergebnis der Bank zufrieden und
sind zuversichtlich, dass die Anlage der zur Verfigung stehenden Mittel und die
Ausnitzung der Moglichkeiten wieder zu einem erfolgreichen Abschluss des
laufenden Jahres flihren wird.

5. Veranderungen im Verwaltungsrat, in der Geschaftsleitung, der Direktion
und den Revisoren

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat wurde anlasslich der Generalversammlung vom 8. Juni 2006 wie
folgt wieder gewahlt:

e Alexander K. Matytsyn Prasident, Vizeprasident der OAO LUKOIL, Moskau
e Bruno Battaini Vizeprasident, Unternehmensberater

e Sergei P. Kukura Erster Vizepréasident der OAO LUKOIL, Moskau

e Dr. Hans W. Niederer Rechtsanwalt

e Dr. Thomas Frick Rechtsanwalt

Geschéftsleitung

e Pavel A. Suloev Prasident der Geschéftsleitung
e Bernard P. Schiess Mitglied der Geschéftsleitung
e Sergey D. Sizov Mitglied der Geschéftsleitung

e Dmitri N. Derkatch Mitglied der Geschaftsleitung
Direktion

Herr W. Herbrich trat am 31. Januar 2006 aus.

Revisoren

Als statutarische Revisoren wurde die Firma KPMG AG, Zirich, an der
Generalversammlung vom 8. Juni 2006 wieder gewéhlt. PricewaterhouseCoopers

AG, Zurich, stellt auch weiterhin ihre Dienstleistungen als interne Revision zur
Verfuigung.

6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Jahresabschluss 2006 gibt es keine erwdhnenswerten Ereignisse.

7. Antrag des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat schlagt der Generalversammlung vor, den Gewinn des Jahres
2006 von CHF 3,218,345.54 mit dem Verlustvortrag zu verrechnen und den Saldo
von CHF 10,083,866.58 auf neue Rechnung vorzutragen.



BILANZ

Aktiven

Flussige Mittel

Forderungen gegeniiber Banken
Forderungen gegeniiber Kunden

Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetallen

Finanzanlagen
Sachanlagen
Rechnungsabgrenzungen
Sonstige Aktiven

Total Aktiven

Total Forderungen gegeniiber Konzern-
gesellschaften und qualifiziert Beteiligten

Passiven

Verpflichtungen gegentiber Banken

Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden
Rechnungsabgrenzungen

Sonstige Passiven

Wertberichtigungen und Ruickstellungen
Gesellschaftskapital

Verlustvortrag

Jahresgewinn

Total Passiven

Total Verpflichtungen gegeniiber Konzern-
gesellschaften und qualifiziert Beteiligten

Ausserbilanzgeschéfte
Eventualverpflichtungen
Unwiderrufliche Zusagen

Derivative Finanzinstrumente:

- Kontraktvolumen

- positive Wiederbeschaffungswerte
- negative Wiederbeschaffungswerte
Treuhandgeschafte

31.12.2006 31.12.2005 Verénderung
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
2'783 1'213 1'570
155'684 183'015 -27'331
82'759 93'120 -10'361
0 0 0
19'516 5273 14'243
1'514 1'919 -405
1'014 1'399 -385
495 217 278
263'765 286'156 -22'391
0 0 0
18'413 50'218 -31'805
153'198 146'689 6'509
1'198 1'168 30
990 1'383 -393

50 0 50
100000 100000 0
-13'302 -14'943 1'641
3218 1'641 1'577
263'765 286'156 -22'391
1'421 436 985
1'485 2'141 -656
1'012 0 1'012
77'178 162'611 -85'433
450 195 255
901 1'264 -363
142'693 277'435 -134'742



ERFOLGSRECHNUNG

Ertrag und Aufwand aus dem ordentlichen Bankgeschéft

Erfolg aus dem Zinsengeschaft:
- Zins- und Diskontertrag

- Zins- und Dividendenertrag aus Handelsbestanden

- Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen
- Zinsaufwand

Subtotal Erfolg Zinsengeschéft

Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschéft

- Kommissionsertrag Kreditgeschaft

- Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschéft
- Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschaft

- Kommissionsaufwand

Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

Erfolg aus dem Handelsgeschaft

Ubriger ordentlicher Erfolg
- Ubriger ordentlicher Erfolg

Subtotal Ubriger ordentlicher Erfolg

Geschaftsaufwand
- Personalaufwand
- Sachaufwand

Subtotal Geschaftsaufwand

Bruttogewinn

Abschreibungen auf dem Anlagevermégen
Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste

Zwischenergebnis

Ausserordentlicher Ertrag
Ausserordentlicher Aufwand
Steuern

Jahresgewinn

Gewinnverwendung
Jahresgewinn
Verlustvortrag des Vorjahres

Verlustvortrag

2006 2005 Verénderung
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
16'569 11'649 4'920
0 0 0

1'390 448 942
-7'487 -4'394 -3'093
10'472 7'703 2'769
106 89 17
362 266 96
780 811 -31
-516 -230 -286
732 936 -204
1'697 1'893 -196

0 0 0

0 0 0
-5'351 -4'691 -660
-3'278 -3'151 -127
-8'629 -7'842 -787
4272 2'690 1'582
-825 -819 -6
-50 0 -50
3'397 1'871 1'526
14 18 -4

-19 -84 65
-174 -164 -10
3218 1'641 1577
3218 1'641 1577
-13'302 -14'943 1'641
-10'084 -13'302 3218




MITTELFLUSSRECHNUNG

Mittelfluss aus operativem Ergebnis
(Innenfinanzierung)

Jahresgewinn

Abschreibungen auf Anlagevermégen
Wertberichtigungen und Rickstellungen
Aktive Rechnungsabgrenzungen
Passive Rechnungsabgrenzungen
Sonstige Aktiven

Sonstige Passiven

Saldo

Mittelfluss aus Eigenkapitaltransaktionen

Aktienkapital
Saldo

Mittelfluss aus Vorgangen im Anlagevermdgen

Ubrige Sachanlagen
Saldo

Mittelfluss aus dem Bankgeschéaft
Mittel- und langfristiges Geschéft (> 1 Jahr)

Forderungen gegeniiber Kunden
Finanzanlagen

Kurzfristiges Geschéaft

Verpflichtungen gegeniuber Banken

Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden
Forderungen gegeniuber Banken
Forderungen gegeniiber Kunden

Handelsbesténde in
Wertschriften und Edelmetallen

Liquiditat
Flussige Mittel
Saldo

Total Mittelherkunft
Total Mittelverwendung

2006 2005
Mittel- Mittelver- Mittel- Mittelver-
herkunft wendung Saldo herkunft wendung Saldo
CHF 1'000 CHF 1'000  CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000  CHF 1'000
3218 1'641
825 819
50 0
385 662
30 415
278 2'877
393 1'236
4'508 671 3'837 7'650 0 7'650
0 0
0 0 0 0 0 0
420 360
0 420 -420 0 360 -360
22'963 52'110
14'243 743
31'805 49'835
6'509 34'949
27'331 39'615
33324 9'300
0 0
1'570 362
67'164 70'581 -3'417 89'812 97'102 -7'290
71'672 97'462
71'672 0 97'462 0




Anhang zur Jahresrechnung 2006

1. Erlauterungen zur Geschaftstatigkeit, Angabe des Personalbestandes

Allgemeines

Die SLB Commercial Bank ist ein international tatiges Bankinstitut, deren wesentliche
Geschéftsfelder die Erbringung von Treasury Dienstleistungen verschiedenster Art,
Correspondent Banking, Kredite und Akkreditivtransaktionen im Interesse der LUKOIL
Gruppe sind. Die zweitwichtigste Geschéftstatigkeit ist das zur Verfiigung stellen von
Dienstleistungen und Finanzaktivitaten fur LUKOIL zugehoérige Geschafte.

Der Personalbestand per Ende 2006 betrug - die Reprasentanz in Moskau mit eingerechnet -
25 Mitarbeitende, im Vergleich zu 25 Mitarbeitenden im Vorjahr.

Bilanzgeschaft

Das Zinsdifferenzgeschaft ist die wesentlichste Ertragsquelle der Bank. Im Vordergrund
stehen dabei kurzfristige Handelsfinanzierungen und die Ubernahme von Beteiligungen an
Konsortialkrediten. Das Interbankengeschaft wird vornehmlich im kurzfristigen Bereich
betrieben mit erheblicher Bedeutung des Treasurybereichs.

Handel

Die Bank ist hauptsachlich im Dienste ihrer Kunden auf dem Devisenmarkt aktiv. Im
Berichtsjahr fand kein Handel in Wertschriften auf eigene Rechnung statt.

Kommissions- und Dienstleistungsgeschéft

Der grosste Teil der Kommissionseinnahmen entsteht durch die Erbringung von
Dienstleistungen fur die LUKOIL Gruppe im Kreditsektor, die Platzierung von Treuhand-
anlagen, den Zahlungsverkehr und das Akkreditivgeschaft.

Risikomanagement

Die Risikopolitik wird vom Verwaltungsrat regelmassig tberprift und bildet die Basis fiir das
Risikomanagement. Verwaltungsrat und Geschéaftsleitung werden regelméssig Uber die
Vermdgens-, Finanz-, Liquiditdts- und Ertragslage und die damit verbundenen Risiken
informiert.

Die Einhaltung der vom Verwaltungsrat gesetzten Risikogrenzen wird standig Uberwacht.
Positionen werden taglich bewertet, wobei die Verantwortung fur die Risikokontrolle auf
Geschéftsleitungsebene von der Verantwortung fir die risikogenerierenden Geschéaftsberei-
che getrennt ist.

Ausfallrisiken

Fur die Bewilligung von Krediten und anderen Engagements besteht unter Einbeziehung
eines angemessenen internen Rating-Systems - in das auch die Informationen internationa-
ler Rating-Organisationen einfliessen - eine risikoorientierte Kompetenzordnung. Das strikte
Einhalten der Limiten gemass Geschaftsreglement wird zentral Uberwacht. Ausleihungen
und andere Engagements werden periodisch auf die Bonitdt der Schuldner und die
Werthaltigkeit der Sicherheiten je nach Art der Deckung Uberprift. Allfallige notleidende
Positionen werden von der Geschéftsleitung bearbeitet und der Verwaltungsrat wird dartiber
unterrichtet.



Zinsénderungsrisiken

Die Zinsanderungsrisiken aus dem Bilanzgeschéft werden zentral durch das ALM Kommitee
der Bank uberwacht. Andererseits werden diese Risiken durch die mehrheitlich kurzen
Laufzeiten der Ausleihungen sowie durch die fristenkongruente Refinanzierung der
Kreditvergaben in Fremdwahrungen begrenzt. Die Struktur der Zinsanderungsrisiken wird
periodisch von einer unabhangigen internen Stelle zuhanden der Geschaftsleitung und des
ALM Kommitees ermittelt.

Andere Marktrisiken

Andere Marktrisiken werden durch entsprechende Limiten begrenzt. Positionen aus dem
Handelsgeschaft werden taglich aufgrund von Marktkonditionen bewertet und Gberwacht.

Liquiditatsrisiken
Die Zahlungsbereitschaft wird im Rahmen der bankengesetzlichen Bestimmungen Uber-
wacht und gewahrleistet.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden mittels interner Reglemente und Weisungen zur Organisation
und durch adéquate Kontrollen gemdass den Prozessvorgaben eingeschrankt. Der
Riskmanager prift allfallige Abweichungen von diesen Vorgaben und erstattet der
Geschaftsleitung regelmassig Bericht.

Compliance und rechtliche Risiken

Der Compliance Officer stellt sicher, dass die Geschéftstatigkeit im Einklang mit den
geltenden  aufsichtsrechtlichen  Vorgaben und den  Sorgfaltspflichten  eines
Finanzintermediars steht. Der Stelleninhaber ist fur die Uberpriifung von Anforderungen und
Entwicklungen seitens der Aufsichtsbehtérde, des Gesetzgebers oder anderer
Organisationen verantwortlich. Zudem sorgt er dafiir, dass die Weisungen und Reglemente
der Bank den regulatorischen Entwicklungen angepasst und eingehalten werden.

In Rechtsfragen werden externe Rechtsberater beigezogen.

Auslagerung von Geschéftsbereichen (Outsourcing)

Die Bank hat im Bereich des Zahlungsverkehrs eine externe Firma mit wesentlichen Aufga-
ben beauftragt. Diese Auslagerung wurde im Sinne der Vorschriften der Eidgendssischen
Bankenkommission vertraglich geregelt. Samtliche Mitarbeitende des Dienstleisters sind
dem Bankgeheimnis unterstellt, womit die Vertraulichkeit gewahrt bleibt.

Das IT System ist Eigentum der Bank und befindet sich in den Bankrdumlichkeiten. Betrieb
und Unterhalt der IT werden durch externe Firmen unter Kontrolle der Geschéftsleitung
getatigt. Die Bereiche Interne Revision sowie Saldarwesen sind ebenfalls an eine
professionelle Wirtschaftsprifungsgesellschaft ausgelagert. Diese hingegen sind nicht als
Auslagerung im Sinne des EBK Rundschreibens 99/2 zu verstehen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Buchfuhrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgen nach den Vorschriften des
Schweizerischen Obligationenrechts, des Bankengesetzes sowie der Verordnung zum
Bankengesetz, den Statuten und den Richtlinien der Eidgenéssischen Bankenkommission zu
den Rechnungslegungsvorschriften.



Erfassung der Geschéftsvorfalle und Bilanzierung

Alle Geschéftsvorfalle werden am Abschlusstag in den Bichern der Bank erfasst und ab
diesem Zeitpunkt geméss den festgelegten Bewertungsgrundsatzen in der Erfolgsrechnung
und der Bilanz ausgewiesen, wobei der Erfolg aller abgeschlossenen Geschéftsvorfalle in die
Erfolgsrechnung einbezogen wird. Abgeschlossene Termingeschafte werden bis zum
Erfillungstag als Ausserbilanzgeschafte ausgewiesen. Ab Erfullungstag werden die
Geschafte in der Bilanz ausgewiesen.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Transaktionen in Fremdwdhrungen werden zu den jeweiligen Tageskursen verbucht.
Forderungen und Verpflichtungen in fremden Wa&hrungen werden zum Tageskurs des
Bilanzstichtages umgerechnet und erfolgswirksam verbucht. Aufwendungen und Ertrage in
Fremdwahrung werden zum Tageskurs des Transaktionstages umgerechnet und erfolgswirk-
sam erfasst. Wechselkursdifferenzen werden im Erfolg aus dem Handelsgeschéft verbucht.

Fir die Wahrungsumrechnung an den Bilanzstichtagen wurden folgende Kurse verwendet:

2006 2005
USD/CHF 1.2196 1.3177
EUR/CHF 1.6069 1.5550
GBP/CHF 2.3929 2.2673

Allgemeine Bewertungsgrundséatze

Die in einer Bilanzposition ausgewiesenen einzelnen Detailpositionen werden grundsatzlich
einzeln bewertet.

Flissige Mittel, Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber Banken, Passivgelder

Die Bestande und die dazugehorigen falligen, nicht bezahlten Zinsen werden zu
Nominalwerten bilanziert, abziiglich notwendiger Einzelwertberichtigungen, welche unter
Wertberichtigungen und Ruckstellungen ausgewiesen werden.

Ausleihungen (Forderungen gegentiber Kunden)
Die Bilanzierung erfolgt zum Nominalwert. Zinsertrage werden periodengerecht abgegrenzt.

Allfallige gefahrdete Forderungen, das heisst Forderungen, bei denen es unwahrscheinlich
ist, dass der Schuldner seinen zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann,
werden auf Einzelbasis bewertet und die Wertminderung durch Einzelwertberichtigung
abgedeckt, wobei Ausserbilanzgeschafte wie feste Zusagen, Garantien oder derivative
Finanzinstrumente in diese Bewertung ebenfalls einbezogen werden. Zinsen, die mehr als
90 Tage ausstehend sind, gelten als Uberfallig. Uberfallige Zinsen und Zinsen, deren
Eingang gefahrdet ist, werden nicht mehr vereinnahmt, sondern direkt den
Wertberichtigungen und Ruickstellungen zugewiesen.

Die Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und
dem voraussichtlich einbringlichen Betrag unter Beriicksichtigung des Gegenparteirisikos
und des Nettoerloses aus der Verwertung allfalliger Sicherheiten. Falls zu erwarten ist, dass
der Verwertungsprozess langer als ein Jahr dauert, erfolgt eine Abdiskontierung des
geschatzten Verwertungserldses auf den Bilanzstichtag.



Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetallen

Handelsbestande werden zum Fair Value bewertet und bilanziert. Als Fair Value wird der
auf einem effizienten und liquiden Markt gestellte Preis oder ein aufgrund eines
Bewertungsmodells ermittelter Preis eingesetzt. Fir Handelsbestande, fur die ausnahms-
weise ein Fair Value nicht feststellbar ist, wird das Niederstwertprinzip angewandt.

Finanzanlagen

Die Bewertung festverzinslicher Schuldtitel erfolgt nach der Accrual Methode, d.h. ein beim
Kauf entstehendes Agio oder Disagio wird Uber die Restlaufzeit verteilt erfolgswirksam
bertcksichtigt. Bonitatsbedingte Wertverdnderungen werden sofort erfolgswirksam verbucht.
Beteiligungstitel werden nach dem Niederstwertprinzip bewertet.

Sachanlagen

Investitionen in neue Sachanlagen werden aktiviert und zum Anschaffungswert bewertet,
wenn sie wahrend mehr als einer Rechnungsperiode genutzt werden und die Aktivierungs-
grenze von CHF 5000 Ubersteigt. Investitionen in bestehende Sachanlagen werden
aktiviert, sofern dadurch der Markt- oder der Nutzwert der Sachanlage nachhaltig erhéht
oder die Lebensdauer wesentlich verlangert wird.

Bei der Folgebewertung werden die Sachanlagen zum Anschaffungswert abziglich der
kumulierten Abschreibungen bilanziert. Die Abschreibungen erfolgen planméassig Uber die
geschatzte Nutzungsdauer der Anlage. Abschreibungen werden tber die Erfolgsrechnung in
der Position ,Abschreibungen auf dem Anlagevermdgen* verbucht.

Sachanlagen werden auf ihre Werthaltigkeit Gberprift, wann immer Ereignisse oder
Umsténde Anlass zur Vermutung geben, dass der Buchwert nicht mehr gewahrleistet ist.

Die Nutzungsdauer der Sachanlagen der Bank stimmt mit jenen der LUKOIL Gruppe
Uberein, und betréagt:

= Ausristungen der Bank (Hauptbuchsystem) 60 Monate
= Kraftfahrzeuge 60 Monate
= Technische Anlagen und Installationen 60 Monate
= Software, Informatik und Kommunikationsanlagen 36 Monate
» Ubrige Sachanlagen (Kapitalerhéhungskosten) 60 Monate

Realisierte Gewinne oder Verluste aus der Verausserung von Sachanlagen werden Uber
»+Ausserordentlichen Ertrag* beziehungsweise ,Ausserordentlichen Aufwand” verbucht.

Vorsorgeverpflichtungen

Die SLB Commercial Bank hat keine eigene Pensionskasse. Die Mitarbeiter der Bank sind
ab 1. Januar 2006 in der Sammelstiftung der Swiss Life versichert (vorher: BVG
Sammelstiftung Vaudoise Versicherung). Es handelt sich um ein beitragsorientierte
Vorsorgeplan. Versichert werden alle Arbeitnehmer ab dem 1. Januar nach Vollendung des
17. Altersjahres fur die Risiken Tod und Invaliditdt sowie zusétzlich ab 1. Januar nach
Vollendung des 24. Altersjahres fiir die Altersleistungen. Das Rentenalter wird fir Manner
und Frauen gemdass den gesetzlichen Bestimmungen erreicht. Die Bank erfasst die
Arbeitgeberbeitrage im Personalaufwand. Weitere Verpflichtungen der Bank gegenuber der



Vorsorgeeinrichtung, insbesondere Nachschussverpflichtungen fiir den Ausgleich von einer
Unterdeckung, bestehen nicht.

Steuern

Bundes- und Kantonalsteuern werden wahrend des Jahres aufgrund der Periodenergebnisse
geschatzt und die entsprechenden Betrage zurtickgestellt.

Laufende Steuern auf dem Periodenergebnis werden nach den steuerlichen
Gewinnermittlungsvorschriften errechnet und als Aufwand in der Rechnungsperiode erfasst,
in der die entsprechenden Gewinne anfallen. Aus dem laufenden Gewinn geschuldete
Steuern werden als passive Rechnungsabgrenzungen verbucht.

Zu bezahlende Mehrwertsteuer wird unter ,Sonstige Passiven* ausgewiesen.

Wertberichtigungen und Rickstellungen

Far alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken werden nach dem Vorsichtsprinzip
entsprechende Wertberichtigungen und Ruckstellungen gebildet. Latente Risiken werden
durch pauschale Rickstellungen und Wertberichtigungen abgedeckt.

Zusatzlich zu den betriebswirtschaftlich notwendigen Ruickstellungen kénnen stille Reserven
in Form von Ubrigen Rickstellungen zur Abdeckung des allgemeinen Geschaftsrisikos
gebildet werden.

Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Zusagen

Der Ausweis in der Ausserbilanz erfolgt zum Nominalwert. Fir absehbare Risiken werden in
den Passiven der Bilanz Rickstellungen gebildet.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente zu Handelszwecken werden zum Fair Value bewertet und der
Bewertungserfolg unter dem Erfolg aus dem Handelsgeschaft erfasst. Absicherungs-
Geschafte werden analog zum Grundgeschaft bewertet.

Anderungen gegeniiber dem Vorjahr

Es erfolgten keine Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze im Vergleich
zum Vorjahr.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine ausserordentlichen Ereignisse eingetreten, die einen
massgeblichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank im
vergangenen Jahr hatten.



3. Informationen zur Bilanz

3.1 Ubersicht der Deckungen von Ausleihungen und Ausserbilanzgeschaften

Deckungsart
Hypothekarische Andere Ohne
Deckung Deckung Deckung Total
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
Ausleihungen
Forderungen gegeniiber Kunden 0 80'239 2'520 82'759
Hypothekarforderungen 0 0 0 0
Total Ausleihungen Berichtsjahr 0 80'239 2'520 82'759
Vorjahr 0 76'387 16'733 93'120
Ausserbilanz
Eventualverpflichtungen 0 1'465 20 1'485
Unwiderrufliche Zusagen 0 0 1'012 1'012
Total Ausserbilanz Berichtsjahr 0 1'465 1'032 2'497
Vorjahr 0 2'121 20 2'141
Geféhrdete Forderungen
An den Bilanzstichtagen 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2006 bestanden bei der SLB Commercial Bank
keine geféhrdeten Forderungen.
3.2 Aufgliederung der Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetallen, Finanzanlagen und Beteiligungen
Buchwert Fair Value
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetallen
Schuldtitel
- borsenkotierte 0 0 0 0
- nicht boérsenkotierte 0 0 0 0
- davon eigene Anleihens- und Kassenobligationen 0 0 0 0
Beteiligungstitel 0 0 0 0
- davon eigene Beteiligungstitel 0 0 0 0
Edelmetalle 0 0 0 0
Total Handelsbesténde in Wertschriften und Edelmetallen 0 0 0 0
- davon repofahige Wertschriften gemass Liquiditétsvorschriften 0 0 0 0
Finanzanlagen
Schuldtitel 0 0 0 0
- davon eigene Anleihens- und Kassenobligationen 0 0 0 0
- davon mit Halteabsicht bis Endfélligkeit 19'514 5271 19'455 5'386
- davon nach Niederstwertprinzip bewertet 0 0 0 0
Beteiligungstitel 2 2 2 2
- davon qualifizierte Beteiligungen 0 0 0 0
Edelmetalle 0 0 0 0
Liegenschaften 0 0 0 0
Total Finanzanlagen 19'516 5'273 19'457 5'388
- davon repofahige Wertschriften gemass Liquiditétsvorschriften 0 0 0 0



3.3 Anlagespiegel
Berichtsjahr

Anschaffungs- Bisher auf- Buchwert Investi- Desinvesti- Abschrei- Buchwert
wert gelaufene Ende tionen tionen bungen Ende
Abschrei- Vorjahr Berichts-
bungen jahr

CHF 1'000 CHF 1'000  CHF 1'000 CHF 1'000 CHF1'000 CHF1'000  CHF 1'000

Beteiligungen

- Mehrheitsbeteiligungen 0 0 0 0 0 0 0
- Minderheitsbeteiligungen 0 0 0 0 0 0 0
Total Beteiligungen 0 0 0 0 0 0 0

Andere feste Anlagen

Sachwerte 1'645 -903 742 435 -15 -406 756
Immaterielle Werte 2'347 -1'170 1177 0 0 -419 758
Total Sachanlagen 3'992 -2'073 1'919 435 -15 -825 1'514
Brandversicherungswert der ibrigen Sachanlagen 1'750
Verbindlichkeiten: Kilinftige Leasingraten aus bestehenden Leasingvereinbarungen 2'290

Sachanlagen mit einem historischen Wert von TCHF 58 und bisher aufgelaufene Abschreibungen von TCHF 43 wurden im Laufe
des Jahres verkauft.

Im Jahre 2001 wurden in den Sachanlagen Kapitalerh6hungskosten von TCHF 601 aktiviert. Der Buchwert per 31.12.2006 betragt
TCHF 0.

3.4 Sonstige Aktiven und Passiven
31.12.2006  31.12.2005 Ver&anderung

CHF 1'000  CHF 1'000  CHF 1'000
Sonstige Aktiven

Positive Wiederbeschaffungswerte 450 195 255
Indirekte Steuern 0 0 0
Ubrige 45 22 23
Total sonstige Aktiven 495 217 278

Sonstige Passiven

Negative Wiederbeschaffungswerte 901 1'264 -363
Indirekte Steuern 89 99 -10
Ubrige 0 20 -20
Total sonstige Passiven 990 1'383 -393

3.5 Zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpféandete oder abgetretene Aktiven sowie Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

Verpfandete Verpflich-
Aktiven tungen
Zweck: CHF 1'000 CHF 1'000
Mietkautionen 16 0
Verpfandetes Geldmarktdepot 3'882 0
Total Berichtsjahr 3'898 0
Vorjahr 7'292 0

Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr waren Aktiven mit einem Eigentumsvorbehalt belegt.



3.6 Arbeitgeber-Beitragsreserve bei der angeschlossenen Vorsorgeeinrichtungen

Die Mitarbeitenden der SLB Commercial Bank sind fur die berufliche Vorsorge einer rechtlich selbstandigen Vorsorgeeinrichtung
angeschlossen (Swiss Life). Der letzte geprifte Bericht dieser Vorsorgeeinrichtung (31. Dezember 2005) zeigt einen
Deckungsgrad von 100%. Es sind fir die Bank weder wirtschaftliche Nutzen noch wirtschaftliche Verpflichtungen festzustellen.

31.12.2006 31.12.2005 Veranderung
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
1. Arbeitgeber-Beitragsreserve per Jahresende
Nominalwert 0 0 0
Verwendungsverzicht 0 0 0
Andere Wertberichtigungen 0 0 0
Diskont 0 0 0
davon aktivierter Bilanzwert 0 0 0
Ergebnis aus Arbeitgeber-Beitragsreserve im Personalaufwand
Bildung Arbeitgeber-Beitragsreserve 0 0 0
2. Wirtschaftlicher Nutzen / Wirtschaftliche Verpflichtung
Vorsorgeeinrichtungen ohne Uber / Unterdeckungen
Hohe der Uber / Unterdeckung der Sammelstiftung 0 0 0
Hohe der Uber / Unterdeckung des Vorsorgewerkes 0 0 0
Wirtschaftlicher Anteil am Nutzen 0 0 0
3. Vorsorgeaufwand im Personalaufwand
Auf die Periode abgegrenzte Beitrage 626 384 242
Veranderung des wirtschaftlichen Anteils am Nutzen 0 0 0
Bildung Arbeitgeber-Beitragsreserve 0 0 0
Total Vorsorgeaufwand im Personalaufwand 626 384 242
3.7 Ausstehende Obligationenanleihen und Pfandbriefdarlehen
Die Gesellschaft hatte weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr Obligationenanleihen oder Pfandbriefdarlehen ausstehend.
3.8 Wertberichtigungen und Ruckstellungen / Reserven fir allgemeine Bankrisiken
Stand Zweck- Anderung Wieder- Neubil- Auf- Stand
Ende konforme  der Zweck- eingange, dungen lésungen Ende
Vorjahr Verwen-  bestimmung Uberféllige zulasten zugunsten Berichts-
dungen (Umbuch- Zinsen, Erfolgs- Erfolgs- jahr
ungen) Wahrungs- rechnung rechnung
differenzen
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
Ruckstellungen fir latente
Steuern 0 0 0 0 0 0 0
Wertberichtigungen und Riickstellungen
fur Ausfallrisiken (Delkredere-
und Landerrisiken) 0 0 0 0 0 0 0
Restrukurierungsruckstellungen 0 0 0 0 0 0 0
Ruckstellungen aus Vorsorgeverpflichtungen 0 0 0 0 0 0 0
Ubrige Riickstellungen 0 0 0 0 50 0 50
Total Wertberichtigungen
und Ruckstellungen 0 0 0 0 50 0 50
abzuglich:
mit den Aktiven direkt ver-
rechnete Wertberichtigungen 0 0 0 0 0 0 0
Total Wertberichtigungen und
Rickstellungen geméss Bilanz 0 0 0 50
Reserven fir allgemeine Bankrisiken 0 0



3.9 Gesellschaftskapital

31.12.2006 31.12.2005
Gesamt- Stuick- dividenden-  Gesamt- Stuck- dividenden-
nominal- zahl berechtigtes  nominal- zahl berechtigtes
wert Kapital wert Kapital
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
Aktienkapital 100'000 350'878 100'000 100'000 350'878 100'000
Total Gesellschaftskapital 100'000 350'878 100'000 100'000 350'878 100'000
Aktionére 31.12.2006 31.12.2005
Nominal Anteil Nominal Anteil
CHF 1'000 % CHF 1'000 %
mit Stimmrecht
LUKOIL International Invest (BVI) 97'364 97.36 97'364 97.36
Bank for Foreign Economic Affairs of the USSR, Moskau 2'636 2.64 2'636 2.64
Total Gesellschaftskapital 100'000 100.00 100'000 100.00

Die LUKOIL International Invest (BVI) wird zu 100% indirekt von der Open Joint Stock Company "Oil Company LUKOIL"
gehalten, an der die folgenden Aktionéare per 31. Dezember 2006 einen Anteil von mehr als 5% halten:

Name Status Anteil
%

ING Bank Eurasia ZAO Nominee fur ADR und GDR Programme 64.38
Garant SDK Nominee 8.86
URALSIB Depository Company Nominee 7.12
ZAO KB Citibank Nominee 7.90

2006 2005
3.10 Nachweis des Eigenkapitals CHF 1'000  CHF 1'000

Eigenkapital am Anfang des Berichtsjahres

Gesellschaftskapital 100'000 100'000
Bilanzverlust -13'302 -14'943
Total Eigenkapital am Anfang des Berichtsjahres 86'698 85'057
Jahresgewinn 3218 1'641
Total Eigenkapital am Ende des Berichtsjahres 89'916 86'698
davon Gesellschaftskapital 100'000 100'000

Bilanzverlust -10'084 -13'302



3.11 Falligkeitsstruktur des Umlaufvermdgens und des Fremdkapitals

Umlaufvermogen

Flussige Mittel

Forderungen gegenuiber Banken
Forderungen gegentiber Kunden
Handelsbestande in Wertschriften
und Edelmetallen

Finanzanlagen

Total Umlaufvermégen Berichtsjahr
Vorjahr

Fremdkapital

Verpflichtungen gegeniuiber Banken
Ubrige Verpflichtungen

gegenuber Kunden

Total Fremdkapital Berichtsjahr
Vorjahr

Forderungen gegentber verbundenen Gesellschaften

Falligkeit
Innert Von 3 bis  Von 1 bis Nach Ohne
Auf Sicht Kindbar 3 Monaten 12 Monaten 5 Jahren 5 Jahren  Falligkeit Total
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
2'783 0 0 0 0 0 0 2'783
9'541 0 146'143 0 0 0 0 155'684
21 0 0 4'269 78'469 0 0 82'759
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 4'879 0 14'635 0 2 19'516
12'345 0 151'022 4'269 93'104 0 2 260'742
16'016 0 184'085 21'741 54'189 6'588 2 282'621
119 0 18294 0 0 0 0 18'413
88'596 0 64'602 0 0 0 0 153198
88'715 0 82'896 0 0 0 0 171'611
141'329 0 55'579 0 0 0 0 196'907
3.12 Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie gewahrte Organkredite
2006 2005 Veranderung
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
75'985 71299 4'686
124'457 128'598 -4'141

Verpflichtungen gegentiber verbundenen Gesellschaften

Bei den Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Gesellschaften handelt es sich um Kontokorrentguthaben und
Kredite, die zu Konditionen gewahrt werden, wie sie fir unabhéngige Dritte zur Anwendung gelangen. Organkredite existieren nicht.



3.13 Aktiven und Passiven aufgegliedert nach In- und Ausland

31.12.2006 31.12.2005
Inland Ausland Inland Ausland

CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
Aktiven
Flussige Mittel 2'663 120 1'198 15
Forderungen gegentiber Banken 15'354 140'330 7'636 175'379
Forderungen gegenuiber Kunden 0 82'759 19'765 73'355
Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetalllen 0 0 0 0
Finanzanlagen 0 19'516 0 5'273
Sachanlagen 1'331 183 1'903 16
Rechnungsabgrenzungen 582 432 570 829
Sonstige Aktiven 495 0 113 104
Total Aktiven 20'425 243'340 31'185 254'971
Passiven
Verpflichtungen gegentuiber Banken 0 18'413 0 50218
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden 5'667 147'531 17'139 129'550
Rechnungsabgrenzungen 1'147 51 1'019 149
Sonstige Passiven 990 0 1'331 52
Wertberichtigungen und Ruckstellungen 50 0 0 0
Gesellschaftskapital 100'000 0 100000 0
Verlustvortrag -13'302 0 -14'943 0
Jahresgewinn 3218 0 1'641 0
Total Passiven 97'770 165'995 106'187 179'969
3.14 Total der Aktiven aufgegliedert nach Risikodomizil

31.12.2006 31.12.2005
Absolut Anteil Absolut Anteil

Aktiven CHF 1'000 in % CHF 1'000 in %
Schweiz 20'425 7.7 31'184 10.9
UK 118'092 44.8 92'247 32.2
Ungarn 75'965 28.8 51'123 17.9
Russland 28'928 11.0 52'555 18.4
Niederland 14'628 5.6 0 0.0
Deutschland 4'213 1.6 5'763 2.0
USA 1'125 0.4 14'375 5.0
Zypern 0 0.0 13'385 4.7
Ukraine 0 0.0 13281 4.6
Osterreich 0 0.0 12'010 4.2
Diverse 389 0.1 233 0.1
Total 263'765 100% 286'156 100%

Entsprechend der bankintern festgelegten Landerriickstellungspolitik und der Art der Transaktionen bestand per 31. Dezember 2006
kein Bedarf an Rickstellungen fir Landerrisiken.



3.15 Bilanz nach Wéahrungen per 31.12.2006

Aktiven

Flussige Mittel

Forderungen gegeniiber Banken

Forderungen gegeniiber Kunden

Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetallen
Finanzanlagen

Sachanlagen

Rechnungsabgrenzungen

Sonstige Aktiven

Total bilanzwirksame Aktiven

Lieferanspriiche aus Devisenkassa-, Devisentermin-
und Devisenoptionsgeschéften

Total Aktiven

Passiven

Verpflichtungen gegeniiber Banken
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden
Rechnungsabgrenzungen

Sonstige Passiven

Wertberichtigungen und Ruckstellungen
Gesellschaftskapital

Verlustvortrag

Jahresgewinn

Total bilanzwirksame Passiven

Lieferverpflichtungen aus Devisenkassa-, Devisentermin-

und Devisenoptionsgeschéften

Total Passiven

Nettoposition pro Wahrung

CHF uUSsSD EUR RUR GBP BGN UEBRIGE Total
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
2'663 0 120 0 0 0 0 2'783
11252 123'135 19'129 2'042 6 49 71 155'684
1 80'087 2'671 0 0 0 0 82'759

0 0 0 0 0 0 0 0

0 19'514 2 0 0 0 0 19'516

1514 0 0 0 0 0 0 1514
137 864 13 0 0 0 0 1014

43 452 0 0 0 0 0 495
15'610 224'052 21'935 2'042 6 49 71 263'765
77'178 0 0 0 0 0 0 77178
92'788 224'052 21'935 2'042 6 49 71 340'943
2 18'411 0 0 0 0 0 18'413

1'533 130'183 19'520 1'946 0 16 0 153'198
1'097 100 1 0 0 0 0 1'198
88 877 25 0 0 0 0 990

50 0 0 0 0 0 0 50
100000 0 0 0 0 0 0 100000
-13'302 0 0 0 0 0 0 -13'302
3218 0 0 0 0 0 0 3218
92'686 149'571 19'546 1'946 0 16 0 263'765
0 74'640 2'538 0 0 0 0 77178
92'686 224'211 22'084 1'946 0 16 0 340'943
102 -159 -149 96 6 33 71 0



4. Informationen zu den Ausserbilanzgeschaften

4.1 Eventualverpflichtungen

Kreditsicherungsgarantien

Gewabhrleistungsgarantien

Unwiderrufliche Verpflichtungen aus Dokumentareakkreditiven
Ubrige Eventualverpflichtungen

Total

4.2 Offene derivative Finanzinstrumente

Devisen
Terminkontrakte

Total
Berichtsjahr
Vorjahr

Hedge accounting wird nicht angewendet.
4.3 Treuhandgeschafte
Treuhandanlagen bei Dritten
Treuhandkredite und andere treu-
handerische Finanzgeschafte

Total Treuhandgeschéfte

4.4 Kundenvermdgen

31.12.2006 31.12.2005
CHF 1'000 CHF 1'000
771 650

0 0

714 1'491

0 0

1'485 2'141

Handelsinstrumente

Positive Wieder- Negative Wieder- Kontrakt-

beschaffungs- beschaffungs- volumen
werte werte

CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000

450 901 77'178

450 901 77'178

195 1'264 162'611

31.12.2006 31.12.2005 Veréanderung

CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000

142'693 277'435 -134'742

0 0 0

142'693 277'435 -134'742

Die Bank betreibt kein Privatkundengeschéft. Die Position "Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden" in der
Hohe von TCHF 153,198 (Vorjahr TCHF 146,689) umfasst Kontokorrentguthaben im Zusammenhang mit

kommerziellen Aktivitaten.



5. Informationen zur Erfolgsrechnung

5.1 Refinanzierung in der Position Zins- und Diskontertrag

Die Bank hat dieses Wabhlrecht nicht ausgebt.

2006 2005 Veranderung
CHF 1'000 CHF 1'000 CHF 1'000
5.2 Erfolg aus dem Handelsgeschéft
Handelserfolg aus
- Handel in Schuldtiteln 0 0 0
- Devisen- und Sortenhandel 1'697 1'893 -196
Total Erfolg aus dem Handelsgeschéaft 1'697 1'893 -196
5.3 Personalaufwand
- Bankbehdorden, Sitzungsgelder und feste Entschadigungen 151 167 -16
- Gehélter und Zulagen 3'985 3'650 335
- AHV, IV, ALV und andere gesetzliche Zulagen 370 312 58
- Beitrdge an Personalvorsorgeeinrichtungen 626 384 242
- Ubriger Personalaufwand 219 178 41
Total Personalaufwand 5'351 4'691 660
5.4 Sachaufwand
- Raumaufwand 619 611 8
- Aufwand fur Maschinen, Mobiliar, Fahrzeuge und
Ubrige Einrichtungen 800 787 13
- Ubriger Geschéaftsaufwand 1'859 1'753 106
Total Sachaufwand 3'278 3'151 127
5.5 Ausserordentlicher Ertrag
- Auflésung von nicht mehr benétigten Wertberichtigungen 0 0 0
- Ertrag aus Verkauf von Sachanlagen 14 0 14
- Andere periodenfremde Ertrage 0 18 -18
Total ausserordentlicher Ertrag 14 18 -4
5.6 Ausserordentlicher Aufwand
- Aufwand aus Verkauf von Sachanlagen 19 0 19
- Andere periodenfremde Aufwéande 0 84 -84
Total ausserordentlicher Aufwand 19 84 -65
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Report of the Statutory Auditors to the General Meeting of

SLB Commercial Bank, Zurich

As statutory auditors, we have audited the accounting records and the financial statements
(balance sheet, income statement, cash flow statement and notes) of SLB Commercial Bank for
the year ended 31 December 2006.

These financial statements are the responsibility of the board of directors. Our responsibility is
to express an opinion on these financial statements based on our audit. We confirm that we meet
the legal requirements concerning professional qualification and independence.

Our audit was conducted in accordance with Swiss Auditing Standards, which require that an
audit be planned and performed to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements are free of material misstatement. We have examined on a test basis evidence
supporting the amounts and disclosures in the financial statements. We have also assessed the
accounting principles used, significant estimates made and the overall financial statement
presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accounting records and financial statements comply with Swiss law and the
company's articles of incorporation.

We recommend that the financial statements submitted to you be approved.

KPMG Ltd
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Hieronymus T. Dormann Patrizio Aggio ¢
Auditor in Charge

Zurich, 3 April 2007

Enclosure:
- Financial statements (balance sheet, income statement, cash flow statement and notes)

KPMG AG/SAILLY, 4 subsidiary of KPMG Holding Ltd, 3 Swiss corporation LT Member of the Gunss Institute
and a member frm of the KPMG network of independent memoer hirms of Cerbed Accountants and Tax Consultants
aftliatad with KPM3 Intaralionai, 2 Swiss cooperative.
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Annual Report
of the Board of Directors to the Annual General Meeting of Shareholders
on June 7th 2007

1. Overall Results 2006

The general economic environment

US Dollar interest rates continued to tend upwards during the beginning part of 2006
and then remained stable for the rest of the year at 5.25%. The Euro and Swiss
Franc interest rates tended upwards throughout 2006. The gap between the US
Dollar and the Euro / Swiss Franc interest rates reduced during 2006 leading to the
depreciation of the US Dollar against these two currencies during the year.

Nominal crude oil prices remained volatile at a high level throughout the year ranging
from around USD 65 per barrel at the beginning of 2006 to around USD 70 per barrel
at the end of 2006 with a record peak of around USD 80 per barrel in the third quarter
of 2006.

Russia

In Russia, the domestic market continues to boom driving economic growth. GDP
growth for 2006 was 6.7% (2005: 6.4%) and industrial production growth for 2006
was 4.3% (2005: 4.0%). Inflation slowed a little in 2006 to around 9.0% (2005:
10.9%).

The continuing high oil prices were the major contributing factor to the high Russian
current account surplus of USD 79.9 billion (for 9 months to September 2006)
compared to USD 86.6 billion for the full year 2005. The international reserves of the
Russian Federation rose further during 2006 from USD 182.2 billion to USD 272.5
billion (as at end of September 2006) setting a new record.

Russia’s sovereign rating is investment grade and was last raised by Standard &
Poor’s by one notch from BBB to BBB+ in September 2006.

OAO LUKOIL

OAO LUKOIL, the ultimate parent company of the Bank, is the second largest publicly
traded oil company worldwide by proven hydrocarbon reserves. The company has
around 1.3% of global oil reserves and 2.1% of global oil production. LUKOIL
dominates the Russian energy sector, with 18.0% of total Russian oil production and
18.3% of total Russian oil refining.

For 2006, LUKOIL increased hydrocarbon production to 783 million boe (+12.3%),
achieved an annual turnover of USD 67.7 billion (+21.4%) and earned a net profit of
USD 7.5 billion (+16.2%). Its operations in over 25 countries include exploration,
drilling, production, refining, transportation, marketing and distribution of crude oil,
natural gas and refined products including petrochemicals.

LUKOIL enjoys significant economies of scale due to its size. The company has
more extensive downstream operations than all other domestic competitors, both in



terms of refining depth and complexity as well as international marketability and
saleability of products.

LUKOIL is transforming itself from an oil company into a global energy company by
expanding gas production much faster than oil production from a relatively much
lower base. Oil production for 2006 was 95.2 million tonnes increasing by 5.6%
compared to 2005. Gas production for 2006 amounted to 13.6 million cubic meters
increasing by 141.6% compared to 2005. It is planned that gas production will
continue to grow much faster than oil production over the next few years.

Within Russia the main exploration and production region for LUKOIL is western
Siberia. LUKOIL is also carrying out international exploration and production projects
in Azerbaijan, Kazakhstan, Uzbekistan, the Middle East, Columbia, and Northern and
Western Africa. LUKOIL proven reserves as at the end of 2006 were 20,360 million
boe which is a marginal increase (+0.1%) from the proven reserves of 20,330 as at
the end of 2005.

LUKOIL owns significant oil refining capacity both in Russia and Europe, and a sales
network covering 17 countries (Russia, CIS, Eastern Europe and USA). Currently
200 tank farms and 5,793 filling stations are owned or operated by LUKOIL and this
network is steadily being expanded.

The strategic alliance with ConocoPhillips of the USA was first formed in September
2004. Since this time ConocoPhillips has been increasing its shareholding in LUKOIL
and in December 2006 ConocoPhillips reached the maximum agreed stake in
LUKOIL of 20%. Also in December 2006, LUKOIL entered into an agreement to
purchase 376 petrol stations located in six countries in Europe from ConocoPhillips.
This agreement is expected to be finalised in the second quarter of 2007.

LUKOIL shares are traded on MICEX, Moscow and also in the form of ADR’s or
GDR'’s worldwide in major financial centers. The price of LUKOIL shares increased
by around 48%, from about USD 60 at the beginning of 2006 to about USD 88 at the
end of 2006. This large increase reflected the relativel